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BILAN

Exercicedu

01/01/2018 au

Date d'entrée eCDF : 25/06/2019

o 31/12/2018  (en o3 EUR

EDITPRESS LUXEMBOURG S.A.

44, Rue du Canal

L-4050 Esch-sur-Alzette

)

ACTIF

Capital souscrit non versé

I.  Capital souscrit non appelé

Il. Capital souscrit appelé et
non versé

. Frais d’établissement

Actif immobilisé

I.  Immobilisations incorporelles

1.
2.

Frais de développement

Concessions, brevets, licences,
marques, ainsi que droits et
valeurs similaires s'ils ont été

a) acquis a titre onéreux, sans
devoir figurer sous C.1.3

b) créés parI'entreprise elle-méme

Fonds de commerce, dans la
mesure ou il a été acquis a
titre onéreux

Acomptes versés et
immobilisations incorporelles
en cours

IIl.  Immobilisations corporelles

1.
2.

Terrains et constructions

Installations techniques et
machines

1101

1103

1105

1107

1109

m

113

1115

117

19

121

1123

1125

1127

1129

Référence(s)

101

Exercice courant

102

Exercice précédent

103

104

105

106

3 107 1.285,00 108 2.176,00
100 18.416.183,00 10 22.867.917,00

4 m 351.180,00 2 347.943,00
13 114
115 351.180,00 116 347.943,00
17 351.180,00 118 347.943,00
19 120
21 122
123 124

5 125 4.038.706,00 126 4.386.051,00
127 3.743.667,00 128 4.017.444,00
129 76.243,00 130 65.481,00

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels




3.

4,

Autres installations, outillage et
mobilier

Acomptes versés et
immobilisations corporelles
en cours

Immobilisations financieres

1.
2.

Parts dans des entreprises liées
Créances sur des entreprises
liges

Participations

Créances sur des entreprises
avec lesquelles I'entreprise
a un lien de participation

Titres ayant le caractére
d'immobilisations

Autres préts

D. Actif circulant
Stocks

1.

2.
3.
4,

Matiéres premiéres et
consommables

Produits en cours de fabrication
Produits finis et marchandises

Acomptes versés

Créances

1.

Créances résultant de ventes et
prestations de services

a) dontladurée résiduelle est
inférieure ou égale a un an

b) dontla durée résiduelle est
supérieure a un an

Créances sur des entreprises
liges
a) dont la durée résiduelle est

inférieure ou égale a un an

b) dontla durée résiduelle est
supérieure a un an

Créances sur des entreprises
avec lesquelles I'entreprise
a un lien de participation

a) dontla durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an

b) dont la durée résiduelle est
supérieure a un an

Autres créances

a) dontladurée résiduelle est
inférieure ou égale a un an

b) dont la durée résiduelle est
supérieure a un an

1131

1133

1135

1137

1139

s

1143

1145

1147

1151

1153

1155

1157

1159

1161

1163

1165

1167

1169

17

173

1175

177

1179

1181

1183

1185

1187
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No. RCSL: B5407

Matricule: 1993 2213 128

Référence(s) Exercice courant Exercice précédent
131 218.796,00 132 303.126,00
133 134
6,6.4 135 14.026.297,00 136 18.133.923,00
61 3y 1.855.244,00 13 4.143.043,00
6.3 139 4.884.419,00 140 6.491.005,00
6.2 141 3.613.372,00 122 3.664.203,00
6.3 143 3.650.000,00 124 3.750.000,00
145 23.262,00 146 85.672,00
147 148
151 6.133.406,00 152 4.952.348,00
153 365.831,00 154 355.766,00
155 264.453,00 156 251.778,00
157 101.378,00 158 103.988,00
159 160
161 162
163 5.305.649,00 164 4.314.101,00
165 1.112.313,00 166 988.464,00
167 1.112.313,00 168 988.464,00
169 170
71 2.438.897,00 172 1.565.106,00
173 2.438.897,00 174 1.565.106,00
175 176
177 1.337.084,00 178 1.294.597,00
179 1.337.084,00 180 1.294.597,00
181 182
7 183 417.355,00 184 465.934,00
185 417.355,00 186 465.934,00

187

188

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels




lll. Valeurs mobiliéres
1. Parts dans des entreprises liées

2. Actions propres ou parts
propres

3. Autres valeurs mobilieres

IV. Avoirs en banques, avoirs en
compte de chéques postaux,
chéques et encaisse

E. Comptes de régularisation

TOTAL DU BILAN (ACTIF)

1189

1191

1209

1195

1197

1199

VZQJVBP20190624T11181501_001

No. RCSL: B5407

Matricule: 1993 2213 128

Référence(s) Exercice courant Exercice précédent

189 11.404,00 190 11.404,00
191 192

209 11.404,00 210 11.404,00
195 196

197 450.522,00 198 271.077,00
199 30.696,00 200 101.594,00
201 24.581.570,00 202 27.924.035,00

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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No. RCSL: B5407

Matricule: 1993 2213 128

CAPITAUX PROPRES ET PASSIF

A. Capitaux propres

I.  Capital souscrit

II. Primes d'émission

Ill. Réserve de réévaluation

IV. Réserves
1. Réserve légale
2. Réserve pour actions propres ou
parts propres
Réserves statutaires
4. Autres réserves, y compris la

réserve de juste valeur
a) autres réserves disponibles

b) autres réserves non disponibles

V. Résultats reportés

VI. Résultat de I'exercice

VII. Acomptes sur dividendes

VIIl. Subventions d’investissement
en capital

B. Provisions

1.

C. Dettes
1.

Provisions pour pensions et
obligations similaires

Provisions pour impots

Autres provisions

Emprunts obligataires
a) Emprunts convertibles

i) dontla durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an

ii) dontla durée résiduelle est
supérieure a un an

b) Emprunts non convertibles

i) dontla durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an

ii) dont la durée résiduelle est
supérieure a un an

Dettes envers des
établissements de crédit

a) dont la durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an

b) dontla durée résiduelle est
supérieure a un an

1301

1303

1305

1307

1309

131

1313

1315

1429

1431

1433

1319

1321

1323

1325

1331

1333

1335

1337

1435

1437

1439

1441

1443

1449

1355

1357

1359

Référence(s)

Exercice courant

Exercice précédent

301 7.618.004,00 302 8.744.924,00
8 303 8.902.130,00 304 8.902.130,00
305 1.133.765,00 306 1.133.765,00
307 308
300 216.694,00 310 216.694,00
9 31 205.290,00 312 205.290,00
10 313 11.404,00 314 11.404,00
315 316
429 430
431 432
433 434
1 319 -1.507.665,00 320 -1.492.548,00
321 -1.126.920,00 322 -15.117,00
323 324
325 326
331 332
333 334
335 336
337 338
435 15.877.080,00 436 17.997.447,00
437 2.670.349,00 438 2.634.712,00
12 439 2.670.349,00 440 2.634.712,00
44 442
443 2.670.349,00 444 2.634.712,00
445 446
447 448
449 450
13 355 8.895.175,00 356 10.453.705,00

357

6.504.064,00 358

6.897.074,00

359

2.391.111,00 360

3.556.631,00

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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No.RCSL: B5407 Matricule: 1993 2213 128
Référence(s) Exercice courant Exercice précédent
3. Acomptes recus sur
commandes pour autant qu’ils
ne sont pas déduits des
stocks de facon distincte 1361 361 362
a) dontla durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 1363 363 364
b) dont la durée résiduelle est
supérieure a un an 1365 365 366
4. Dettes sur achats et prestations
de services 1367 367 1.433.094,00 368 2.048.108,00
a) dont la durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 1369 360 1.433.094,00 370 2.048.108,00
b) dont la durée résiduelle est
supérieure aunan 1371 371 372
5. Dettes représentées par des
effets de commerce 1373 73 74
a) dontla durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 1375 375 376
b) dont la durée résiduelle est
supérieure a un an 1377 377 378
6. Dettes envers des entreprises
liges 1379 379 433.894,00 380 634.050,00
a) dontla durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 1381 381 433.894,00 382 572.696,00
b) dont la durée résiduelle est
supérieure a un an 1383 383 0,00 384 61.354,00
7. Dettes envers des entreprises
avec lesquelles I'entreprise
a un lien de participation 1385 385 207.932,00 386 123.444,00
a) dont la durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 1387 387 207.932,00 388 123.444,00
b) dont la durée résiduelle est
supérieure a un an 1389 389 390
8. Autres dettes 1451 451 2.236.636,00 452 2.103.428,00
a) Dettes fiscales 1393 393 1 078790,00 394 684.1 34,00
b) Dettes au titre de la sécurité
sociale 1395 395 878594,00 396 1.1 3587,00
C) Autres dettes 1397 397 279252,00 398 305707,00
i) dontla durée résiduelle
est inférieure ou égale
aunan 1399 399 279252,00 400 305707,00
i) dontla durée résiduelle
est supérieure a un an 1401 401 402
D. Comptes de régularisation 1403 14 40 1.086.486,00 40 1.181.664,00
TOTAL DU BILAN (CAPITAUX PROPRES ET PASSIF) 405 24.581.570,00 406 27.924.035,00

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels




Registre de Commerce et des Sociétés

Numéro RCS : B5407
Référence de dépot : L190158512
Déposé le 02/08/2019

Editpress Luxembourg S.A,
Société anonyme

Comptes annuels pour Pexercice
se cloturant le 31 décembre 2018

44, vue du Cial
L-4030 Esch-sur-Alzetie
RS Luxembourg ) B 5467



Editpress Luxembourg S.A.

Table des matiéres
Rapport de gestion
Rapport d audit

Bilan

Compte deprofits et pertes.

Annexe aux comples annlels




Rapport de gestion relatif 3 Pexercice 2018

Editpress Luxembourg SA termine Vexsreiee 2018 avec une perte de 1126 920 suros contre un
résultal négadf de 15 117 wuros en 2017, le résultat 2008 s'expligue en partie par des sldmsnts
excéptionnels, décrits plus loin. dans ¢e rapport. # sagl; e part, d'un versement exceptionng!
Hunacompte sur dividende par urie filiale ef, d'autre part, de cofrections de wilelr sur patlicioations.
of créances sur fitigles

Editpress Luxembourg S.A. 3 genéré en 2018 des revenus {hors exceptionnel) de 16 621 831 sures
(-2, 13%% Un reveny exceptionnel de 7800000 ewros & 616 pergy sous forme d'un acompte sus
dividende de 1s filigle Comed S.A. 8 it suite & la cession du siege. de Fagence de publicis, wui' s
dérménagd depuis de Luxembourg-vilie 3 Leudelange. Les principaux. postes dans o baitse des
revenus sont les revenus e la publicité commaerciale mals sussi les prestations Facturées 5 aviires
entités dis groupe.

Les charges se sont élevees en 20185 15 400 BEE ewros, en baisse de 3.05%, Traduisant un rigoureux
contidle des colts malgré une Bausse du prix g papier journal ainsi gue ceflaines chirges
exteptionnelles non-récurrentss,

Le résultat rel hégatif de 1 126 970 euros et greve-de corrections dé valsur sur des participations de.
I S0tiété et sur des créences Fentreprises. fbes & hauteur de LRYZ 402 sures. Le Conseil
d'Administiation 2 estimé g el valorisations de cey paﬂ‘iﬂgaiiﬂﬁﬁ-ﬁi créances netslent pak
justifides eu dgard sux activites operstionnelies les soustendant,

Apres intégration du résultat, fes capitaus propres de Ta Sodidte s'dlevent 4 7 618008 euros, e
biaisse par rapport sux B 744 924 euros e 2017, Les deties s'élbvent & 15 87T 08D SUrNS, contre
17 897 447 puro's €n 2017 Lot dettes subsrdonnéss sont de 7 §70 349 eurns, contre 2 634 71 pures
&n 2017, les dettes bancaires de § 895175 BUrOs, comtre 10453 705 euros il v a 4n Bn.

Lactif immobifisé est de 18 416 183 euros contre 22887 917 euios en JOLY. ta somme de bilan
s'éléve & 24 581 570 euros contre 27 524 035 ewrosen 2017

Reyue apérativnnele

Suite 4 Fassembige générale du 4 juin 2018, fa direction pénérale d'Fditpress est passée de Madame
Danigle Fonek, laguelie o fait valoir ses droits & la retraite, § Monsiewrs Jear-Lou Shweck. En date dy'
artobre 2018, Monsieur Alvin Sold ¢'est démis de son mandat ' administrateur délégueé; La direction
générale de 'l Sociétd 3 Sté depuis venforcée par fe retrutement d'un directeus financier er o'un
directeur technologiss et developpement, qui ont ois fewrs fonclions en jariier 2619,

Editpressa continué en 2018 & Svolusr dars un étwironnement difficile pour $on cosur de métier, ia
presse pavante. Uannde $tait toutelois marquiée par le lancermient, st mois davril de nouvelies
formiusles d'abonnemenis numérigues pour le Tagebioit. Les premiers résultats som BnCoursgeanty
Les nouvesux abonnds numérigues ont aingi pesmis de réduire de maniere significative te recul giobal
du nombie d'abonnés, '

Envours d'année, un projet smblitieux de réorganisation dans un esprit o stofy Tirst » 3 618 lanes dans
la rédaction. 1 'sgit d'établic des flux de travail dependants du canal de distribution final afin
dactélérer et de faciliter ta production & ls fois des canaux numerigues (site internet ot application




maobile) et du journal imprimé, Le site internet el Fapplication mabile devierment ainst des moyens,
de distribUtion st mains Sguivalents au journal imprimé. Uprgénisation visée, dont Pimplémentation
aboutirs ab courd de JO19, pourre sewvir de modéle pour ' sutres tires du groupe. e projet touche
1art Ios rdthodes de travall, s conception des produits rédactionnels que les outls informatinues
rédactionneis,

Dans o miime seprit, det nooveaun services numériques ont 1€ au coeur das efforts de marketing en
2018, Une meileure comprébension des attentes des abonngs, existants el potentiels, et &
définition d'ofres répindant & leurs besoins seront un effort & maintenir tans 18 durés. Les premiers
retours sur les mesures prises en cours d'annee ont démontré le réel poleftiel de toucher e
nouvesus lectorats mver des ofres dlinformation de gqualité peyantes. Dannée 2019 verda
Pintroduction de nouvesux outlls permettant & sicslérer et d'affiner cette strategie.

Aviet un houvesu recul sigrificatif du chiffre d'aaires de la publicité commerciale dans les tigres
irmprimés de 1z Sboiété, le marché de to publititd reste pour s paft ditficile. {3 publicité sur les sites
interngt n'a jarmais ¢1é véellement § méme de rombler ces baisses de revenus. Avec Padoptiol
résolue. doffres numérigues pavantes; prviégiant la gualité su volume du trafic, Editpress. vise
davantage une stabilisation des revenus publicitaires numerigques gu'une hausse.

S0r be plan administratif et opérationnel, les services ' Editpress ont continue gn 2018 8 servir tant
s chents internes que davtres entités dugroupe et des tiers,

Editpress emplovait en movenne 138 péfsonngs €n 2018
Fiilales ot particinations

Tditpress & continug en Z0183 3e'x;;ia$ier i e de synergies tant sver sks Hllales guiaved les
Socidtés dans lesquelles des liens de participstion sont entratenus.

Vévolution des activités des principiales entreprises liées se présente comme suit |

Edita $.A. 150% Editpress) : U'éditeur de {'essentiel a maintenu en 2018 son excellent résultat, périe.

sile titre w'échappe pas & lntendence générale dun recut de la publicitd dans la presse Faprimde, e
réussi & développer les receties lides & ses publications numériques, Uessentiel Radio & clhturd en
2048 son premier exercice bénéficiaire,

Esyare Médies S.4. [100% Editpress): La régie publiciiaire d'Editpress continue & evpluer dans un
envireanement difficile. La Socidté reste, malgré une amélioration de son resuliat, aussi en 18
déficitaire, Son redressement sera accelérd en 2019,

Lumédia $.4. (50% Editpress) T Uéditetr du média Le Quotidien Ciét Vexercice avec une perte,
toutefois o recul, Uannbe 2019 sera consacrée 5 développement de Poffre numérigue du joudtial,
L'dguilibre est visé & moyern terme.

Comed S.A. [100%): Uagence de publicité Comed affiche un résultat opérationnel solide suauel sest
sjouté un revenu exceptionnel fié 5 18 cession de son siége historigue a fa route d'Esch & Lukembourg
permetiant § 1a Sociétd d sfticher un résultat net sxreptionnel de 3,7 millions d'elros.

Editions Revie [80%) » Le magazine familial Revue continue & souffrir de Ferwiprmerient difficile s

fe marché publicitaire pour-GENtype de publicationg, Lexercice 2018 se cifiture & nOUVeRs SUT UnNe
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perte mportante. Un plan de redressernent a é1¢€ décidé fin 2018 ot 3 £14 depuis mis en CeuvrE
Ldvalution & moyen terme reste d &tre srvaiilde,

Luxdiffusion’ 5.4, [s0% Editpréss) Fhog iux&mmurg SA[50%) et Lusradic: cadl {Eldoradis, 255)
vonfument en 2018 four résiltats positifs, Luw-Weekend {bditsur de vign Limpost, S0%) affichan
ung perte. L Sociéte Polygraphic 5.A. {100%) cibture Fexercice avel un déficit. Les activités de cottp
Structure ont largement s rapatriges dans d'autres entités, Uppportunité. d’un maistien de setle
S0ciété sera examinge gn 2019,

Evénemienis spres tidturs
Depuis 13 cidture de Yexercice, fs participation [indirecte via Polygraphic S o B0% dans Editions
PhiS.A. a été cédée, la pérennité de Féditeur de livres dtant assurée,

Début juin, I Conseil FAdministraiion 3 dévide 3 fermeture de ['‘hebdomadaire francophtine le
Jewdi, edivé depuils 1997 par Editpress. Ly décision d'arrét fait suite awx changements fondamentsux
auxguels la presse doit faire face aver Yavénement dinternst. Le Jeudi, afichant des défichs
financiers structurels, n'a matheursusement pas reusst & compenser e recul de ses revenus
publicitaires pa¥ tnie hausse des recettes d'sbonnements te fertears.

Cette metuse fait partie o'eFare plus larges de restrucivration de la Sociéid en vue dine rédurtion
de Vendettement, notamment par la cession d'actifs immobiliers. et financiers. Dans fe tadre, Iy
direction examiners aussi Poepportunité de faire construire un' nouvesu sibge administiatif de &
Société sur la parcelle situés 3 cBté du rentie d'impression dang 1z zong dactivité Sommet-et SpE
fequele s Socidie détient yoe optian sur 4% dreit de superficie,

Fean-Low Siwee
Directeur gériéral




Rapport d'audit

Al Actionnaires de
Editpregs Luxembourg S.A.

Rapport sur les comptles anniels

Kotre opinion

A oniotre avis, les comples annusls chjointe donment une mage fidéle de s situstion fnancisem
d'Editpress Luxembaurg SA- (e « Socielé »y au 31 déceribre 2018, sinsi que des résultals pour
Yexercice clos 3 cette dale, conformément dux obligations legales of réglementaires relatives. 3
Vetablissernent et & la présentalion des comptes annuels an vigueur au Luxembourg.

T& gk nous svons audilé
Les comptes annuels de la Socielé compranneit
le bilan 8031 décembre 2014

L3
¢ le compte de profits et pertes pour {exercice clos & cette date - o
= Pannexe aux comples annuels, incluant un résumé des principales meéthodes comptables

Fondement de Popinion

‘Nous avons effectué notre audit 8n SOATORHES AVEE la Lol due 23 juillel 2016 refative 4 s profession de
Yaudit fla Lol du 23 juillel 2018) et fos normes intermationales d'audit {F3A) telles qu'adoptées powr le
Linembourg par 1a Commigsion de Burveilante du Secteur Financier (CESF). Les responsabiités qul
nous incombent en verty de la Lol du 23 juilet 2016 gt des 1SA telles qu'adoptées pour ks Lukeraboury
par s CBSF sont plus amplement décrites dans fa section « Responsabilités du Réviseur dentieprises
agree pour laudit-des comples annusls » du présent rapport,

Nous estimons gue es dlements srobants Gue nous svons recugilis sont suffizanta ot APRTGpTISS poiE
fonder notre opinior &' audit;

Nous sommes indépendants. de la Socigté conformément au code de déontologie des professionngls’
complables du conseil des normies Internationales de deoniclogie complable fle Code de IIESBA) i
gu'adopte pour te Luxemboury par le CSSE ainsi gusux régles de déordologie qui s'appliquent & Paudit
des comptes annuels ¢t DoUS Nous Sommes acquittes des aulres responsabiiités qui nous incombent.
selon ces réghes,

Autres informations
La responsebiiite des autres informations incémbe au Consel d'Adminiztraion.

Ley autrey informialings se composent dis mformations présentdes dans ke rappon de gestion mais ne
comprennent pas les Comples annuels etnotré rapport d'audit sur cés chmples annusls,

EricatoaterfiouseUiopers, Sociéid conpérative, 2 rue Gerhard Merossor, BE 1445, 85014 L wemibourg Sy, 4
V'3 2352 448l 1, F 1 1380 4oaial oo, vnew paefy w

shwriale nronsiessl .

Cabinet de ripision agrid. Experf-conitabli faiterisodion gowe
RS, Juvenshowry B g 477 - V4 Liiagfagia
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Notre-opinion sur les comptas annuels ne s'élend pas aux autres informations el nous nexprimons
aucune forme d'assurance sur ces informations.

Ence qui concerns notre audi des comples annuels, nolre responsebilitd consiste & lre Tes aulres.

informations et ce falsanl, & apprécier s’ exisls une incohérence significative entre- celles-ot ef les

compies snnyels ou fa conNaissance QUE TOUS BVORS acquise au cows de Masudi, ou encore i ley

autres informations sembient aufrement comporter une anomalie significalive. 51, 3 e lumigre des

travaux que nous avons effeciués, nous concluons & le présence d'une anomalie significative dans les

autres informations, nous sommes tenus de-signaler ce fall: Nous r'avons rien & signaler 2 cetégard.

Responsabilités du Conseil &' Admiinistration pour les comptes annuels

Le Conseil ¢'Administration st responsable de I'Stablidsament sl dé Ia préseniation idéle des comples
annuels Conformément aux obligations légales & réglementabres, relaties & Télablisserment &1 13
présentalion des comples annuels &n vigueur au Luxembowrg, aiisl que du contrdle inlafne quil
considére comine ndoessaire pour penmetire élablissement dés comples annusls ne comportant pss
danomaties significgtives, gus celles<ci proviennent de fraudes ou résuitent d'erredrs,

Lors de Fétablissement des Comples dnnuels, ¢est gl Congell o' Administslion qu'tt incombe o' dvaluer
la capacité de @ Socidld & powrsuivie son exploliation, dé communique?, le cis échéant, Ios guestions
Felatives & Ia continuilé dexplsitation e dappliguer ie princlpe complable de continuilé dexpivitation,
sauf sl e Consell d'Administration & fintention de tiguider iz Socigle ou de cessser son activilé ou ¢
aucund autre solution rdaliste re s'offre & Wl

HResponsabilités du Réviseur d'entreprises agréé pour I'audit des comptes annuels

Les chjectfs de notre aldit sont d'Dblenir Tassurance raisonnable que les comptes-annusls pris dans
leur ensemble ne comporient pas d'anomalies significatives, gue celles-cl proviennent de fraudes ou

résultent derreurs, et de délivier un rapport d'audit contenant notre-opivion. L'assurance ralsonhable

correspond & un niveau dlevd d'sssurange, qul ne gerantit foutefols pas guun sudit réalise
conformement & la Lol du 23 juillet 2016 elaux 184 telles gu'adopiées pow le Luxembburg par ia CBEF
‘prmetira oujours de délecier loule anamalie significative qui pourrait exister. Les snomalies peuvent
proveric- de fraudes ou résulter d'erreurs ef elles sont consiférdes comme significatives lorsauil est
raisonnable de s'stlendre & ce gue, Individuslisment ou collectivernent, elles pikssant influer sur les
décisions dconomiguas giie 68 uilisateurs des comples arnusls prennent en se fondant sur ceux-gi.

Diang & cadre-d'un audit réalisé conformément & 12 Lol do 23 uilllel 2016 ¢t suxd IBA felles qu'adoptées.

pour is Lindmbeourg parls UBEF, nous exercons notre jugement professionnsd et faisons preuve d'agprit
crifique oot au long de cet audit Enbutre

¥ pous identifions et evaluons les risdues gie les Comples annuéls comportent des anomalies

significatives, que celles-cl proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, concevons o metions en

ceuvie des procédufes daudil en répohse &-Ced risgues, € réunistons des eldrments probanis
suftisants st appropriés pour-fornider notre opinion. Le risgue de non-délection d'une anomalie
significative résullant d'une fraude est plus dleve que celul d'une anormalie significative résultant

dune erreur, carla fraude peut Tmpliguer 18 collusion, Iz falsification tes omissions volontaires: les’

fausses déciarations ou le conloumnement du coniidle interne



= NOUS SCQUSToNs une compréhension des dléments.du contréle inlerne pertinents pour Fatdit afin de
concevoll des procédurés ¢ audit appropriges aux circonstances 8t non dans te but d'exprimer une
opinicn sur f'eflicacite du contréle interne de la Socidle ;

& nous apprécions 16 caractére approprié des méthodes comptables retenuss t lo caracire
raisonnable des estimations comptaples faites par le-Conssil J'Administration, de msme sue los
infornietions. y afferentes fournies par ce dernier ;

* nous liong une conclision guant su caraoiére appropag de Futilisation par e Conseil
dAdministration du principe complable de coningité dexploitation et selon lfes #léments probants
obternus, gquant & Fexistente ou non dune incertitude significative lise & des dvénements ou
sityations susceptibles de jeter un doute important sur Ta capacid de g Socleld & pourstivre son.
exploitation. Bi nous concluons & Fexistence d'une incerfitude significative, nous sommes tenus
daltirer Fattendion des ledteurs de notie fapport sur les informationg fournies dens les comptes
annels au suel de cette icerfluda ou, st ces informations ne som pas adéguates, d'exprimer une
opinion modifige. Nos conclugions $'appuiend sur les 8ldments probanis obtenus jusou'a 1o date de
notrerapport, Cependant, des evénements ou situstions Toturs pourraient amener & Socidls &
cesser son explbitation

s Tious &Valuons 13 présentation densemble, 1a forme et le contend oes chmples anhuels, y compris
ler informations fournies dons 188 nofes, et apprecions el les comiles ennugly représerdent les
operations e événemenis sous-lacents ¢'une maniére propre & donner une image iddle.

Nous' commuieguons BUK responsables. du gouvernement dentreprise notamiment Télendue Bt 1o
calendriel prevu des travaux d'audit. €1 nos constatations importantes; ¥ compris tiie déficience
importante du confréle interneque ndus aurions relevée ay cours de netre s

Rapport sur d'autres obligations légales ef réglemientiires

Le rapport de gestion est en concorddnce aves les compies annuels et a ol &labli conformament auy
exigénces légsles spplicables.

FricewstethouseCoopers, Sociste cobpérative LuxemBourg, B 28 juin 2019
Représentée par




Editpress Luxembourg 8.A.

Annexe aux comptes annuels au 31 décembre 2018

Note T - Informiations générales

Editpress Lusembbure S:A, { cieapres la-« Sociétd ») 2 ¢€ constitude pour une durée illimitée,
par acte sous seing privé le 10avril 1927 sous la dénomination de « himprimerie Coopirative
Luxembourgeoise », puis a ¢ié transformeée en une société 4 responsabilité limitée par acte nofaric
le-6 aolt 1981, Le 26 novembre 1093, 1 Socidté a &6 transformée en Société Anonvime de droit
huxerbourgeois. Elle a'dés lors pris 1 dénoniination de« Editpress Luxembourg S.4, ».
Llexercice sucial commence le 19 janviet pour se clofurer e 31 décembre.

Lesiege social se sinie au 44, rue du Canal, L-9050 Esch-sur-Alzetie.

La principale sctivité de la Sociée est Pexploitation d"une imprimeric qui édite, imprime e
commercialise e journal guotidien « Tageblatt » et I'hebdomadaire « Le Jeudi ».

Mote 2 - Principes, régles ot méthodes d'éviluation

2.1 Principes générauy

Les comptes annuels sont éiablis conformément aux dispositions legaled et reglementaties en
viguelr au Luxembourg selon la méthode du coit hastorigue,

Les politiques comptables et les principes d'évaluation. sont, en dehiors des réples

imposées par Ja Lol modifiée du 19 décembre 2002, déterminés el mifs en place par Je

Conseil d"Administration,

La préparation des comptes annuels implique le recours & un certain nombre & estimations
complables déterminantes. Efle impose aussi u Conseil d°Administration dexercer son
fugement dans Papplication des principes comptables, Tout changement dans les hypothéses
peut avoir des répercussions significatives sur les comptes annuels de Ja période dupant
laguelle ces hypothéses ont changé, Le Conseil d*Admsinistration estime gue iés hypothéses
sous-jacentes sontadéquates et gue fes comptes annuels donnent ainsi une. irnage fidéle de la
situation financiére et des résultats de la Société.

La Soviété fajt des estimations et hypothésed Gui ont une incidence sur les montants repris &
PPactif et au passif au cours de Ia période suivanie. Les estimations ¢t les Jupements sont
Evalués de facon continue et se basent sur Pexpériencs passée ot d’autres facteurs, dont des

4

anticipations d"événiements Tuturs jugés raisonnables dans ces circonstances,
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Editpress Luxembourg $.A.

Aunnexe aux coniptes annuels an 31 décembre 2018

Note 2 - Principes, rigles ef méthodes d’évaluation (suite)

2.2 Principales régles d*évaluation

Les principales régles d"évaluation adoptées par o Société sont Tes suivantes -
220 Fram d dablissement

Les frais d"établissement et les frai¢ d’augmentation de capital sont amortis linéairement sur
une péricde de cing ans.

222 Immobilisations incorporelles

Les: immobilisations incorporelles §oiit. évaluées au coilt d'acgusition historigue. gui
comprend les frais accessoires, déduction faite des amortissements et Sorrections de valeur
cumulés. En dehors des fonds de commerce, ces corrections. de valeur né sont pas
maintenues lorsque les raisons qui ont motivées leur ctinstitition ont cessé ¢ exister,

Ls taux ¢f méthodes I amortissament appliquds sont Tes suavants

Taux d"amontisseiient Méthide
_ damortissement

Concessions, brevets, licences, TETghes
amnst que droits et.valeurs similaires L5 YA 10 % Lintaire

£2.3  Immobilisations-corporelles
Les immobilisations corporelles sont evaluées au col dacquisition histongue qui comprerid
fes frais accessoires. Les immobilisations corporelies sont amorties $ur base de leurs durdes

d'utilisation estimées,

Les taux et méthodes d'amortissement appliqués sont les suivants :

Taux damortissenient Méhode

_ d’amortissement

Consiructons DEBA 100w Lindaire
Installations teclinigues & muchines 6,67 %3 0% Lindaire
Autres installations, outillage et mobiliey 10 % & 33 %% Lingaire

Lorsqe Ta Société considére qu'une immobilisation corporelle a subi une diminution” de
valeur de natore durable; unie réduction de valeur complémentaire est effectuée de manicre &
refléter cette perle. Ces corrections de valeur ne soit pas maintenues forsque les raisons qui
fes ont motivées ontoesse d exister.




Editpress Luxembourg 8.A,

Annexe aux comptes annuels au 31 décembire 2018
Note 2 - Prineipes, régles et méthodes d'évdluation (suite)
224 Imimobilisations financidres

Les parts dans des entreprises lides, les participations e les titves avant caraptere
d'immobilisations sont évaluds au cofit d*acquisition historique, qui comprend les frais
aiessolres. Les oréances sont évilides § Ia valeur nominale,

Eri s de dépréciation qui de avis-du Conseil & Adminisication revél un carattéie durable,
ces immobilisations financiéres font Pebjet de corrections de valeur-afin de leuwr donner Ja
valenrinféricure qui leur o8t attribude 4 la date de ¢léture du bilan. Ces correctiong de valeur
ne sont pas waintenues lorsque les rafsons gub ont motivé feur donstitgtion ont cessé
daxiger.

2235 Stocks deoatidres prenndres of consommables

Les stocks de matiéres premidres ef matiéres consommables sont évalugs au plus bas duprix
draequisition déferming sur base des prix maovens pondésés op de leur valeur de séalisation.
Une corredtion de valeur o8t saregistrée lorsque Je prix du marché est inffricur au prix
d’acquisition. Ces corvections de-valeor ne sont pas maintenues lorsgue fes raisons qui fes ont
motivées ont cesséd exister.

"W W T T W O™ W™ OW™oW

2.2.6  Stocks de produits finis et en cours de fabrication

Les stocks de produsits fifvls el en-cours de Tabrication sont évalues au phis bas de leuF cobt de
revient comprenant le prix o aest;mgmmx des muatidres premidres ef consommables; Jes colity
direcis de pmduct;{m aingi gu'une. fraction des colts. indivecty de ;}ﬁ’;ﬁﬂbﬁ(}m ¢t el
valeur de réalisation. Une correction de valeur est envegistrée lorsque le prix du marché est
inférielr au colt de revient. Ces comections de valewr ne sont pas maintenues lorsgue les
raisons qui fes ont niotivées ont cessé d'exister,

227 Créances

Les oréances sont shregstides A leur valeur nominale. Elles font Vobjer de corrécuions de
valent” forsgue leur recouvrement est compromis. Cos somections de valewr ne sont. pag
miaintenues si les raisons qui ont motivé leur constitution ont cessé d exister.

2.2.8  Conversion des postes en devise
La Soctétd tient sa comptabilitd en ewros (EUR Y
Tautes les transactions exprimées dans vne devise autre Gu'en euro {EUR) sont enregistroes

en EUR awcours de-change en vigueur & s date de ta ansaction,

Les frais o établissenient ot les immobilisations exprimées dans une devise autre qu'en EUR
sont converties en EUR au cowrs de change historiqie en vigueur aw moment de o
fransaction. A Ta dute de oldture, ces immobilisations restent convértes au cours de change
historique:

=
E
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Editpress Luxembourg 5.A.

Annexe aux comptes annuels au 31 décembre 2018

Mote 2 - Principes, véplés of méthodes d évaluation (suite)

228 Conversiondes postes en dovise fsuite}

Les avoirs en banque sont convertis aux taus de change en viguewr & Ia date de cloture des
cotmnples. Lés pertes et les'profits de change en résultant sont enregistrés su comple de profits
£ pertes de Pexereice:

Les autres postes de Uactif et du pagsif somt évalués individuellement au plus: bas,
respeetivenent au plus hauy, de leur valeur convertie au cours de change historigque ou de
leur valeur détenminée sur base des cours de chidnge en viguesr a fa date de cloture du bilan,
Seules sont comptabilisées dans fe compte de profits et pertes, fes peites de change non
réalistes, Les bénéfices de change sont enregistrés au compte de profits ef pectes au moment
de leur véalisation,

Lorsqu'il #xiste v lien économigué. entre i actif ef un passif, ceux-ci sont évaluds
globalement selor ta méthode déerite ci-dessus et seule la perte de change netie noi réalisée
est enregistiée au comipte de profits et pertes ¢t les gains de change non réalisés ne sont pas
CHrEEIHIres.

2289 Compites de régulansation actf

Ce poite comiprend les charges envegisirées avant la date de clture ot imputables & un
exercice ultérisur,

2200 Provivions

Lis provigions: gt potie objet de couveir des charges ou ded deifes qui sont nefiement
chiconserites quani & leur nature mais qui, 2 1a date de cldtyre du bilan, somt 6 probables Hu
certaines muts indéterminées quant & lear monsant vu quant & leur date de survenance.

2211 Dettes

Lés deties sont enregistrées & leur valewr de rembotrsement.

2,212 Compies de réuulanisution passif

Ceposte comprend les prodiiits pergis dvant 14 daté dé cldlire e iimputables 4 Un exebcice
altdrieny

2.2.13 Chitfre d'affaires net
Le chiffre daffaives net comprend les montanis résuitant de la vente des prodisnits et de la

prestation des sorvices dorrespondant aux aciiviiés ordinaires de la Socidté, déduction faite
des réductions sur vesites, amsi que de la taxe sur la valeur ajoutée el dautres impbis

ditecterment Yiés au chiffre 4 affaires.
L opn 7 '




Editpress Lusxembourg 8.4,

Annexe aix compteés anniiels au 31 décembre 2018

Mate 3= Frais g dtablsverment

Total
EUR
Valewr Broted Pouverture de Deveroice TR X
Entréesau cowrs de Mexerecd -

Sorfiesau cours de Uexerdice
Yialeur brute & la oibiure de Vexercide

Corrections de valedr cumulées & Votvertire de Vexercics T4
Drotations de Uexercice

Reprises de Pexereice

Cotrections de valeur comvuldes & lacldturede Pexertics

Valews wetie & Ia fin de Vexereite
Yaleur nefte au début de Pexercice

Noi¢ 4~ Linmobilisations incorparelles

Total
EUR
Valeinr brote &' 1 oliveritpe de exercice 457903
Entrées qucours de Vexercice 5

Serties sucovrs de Pexercice
Valeur brute & laolfture de Vexersice

Correctionsde valew cumulées & Pogverimede exercics 139980
Diotations de Pexertice 1368
Reprises de Vexercice

Corrections de vatetr cumniées & f oldre de Vexercice

Yalenr netie & In fis de Pexercice
YValeur netie au débat de Veverciee

pesir 30 any,
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Editpress Luxembourg 5.A.

Anmexe aux comptes annuels au 31 décembre 2018

Note 5 - hmohilisations corporelies

) Auptres

Terrainy Tnstaliativas.  iustaliations,

et fechaigues gt oulitlage ¢

censtructions migchines mobilier

EUR EUR EUR

Valeur brile & I'ouverture de Uesiércice. B '9%6 961 5777 664 2476 406
Ermrdes g oours de Pexorcice SR9pg 41 168

Sorties aweours de Vexercice
Wikeut brive & la olGtore de Pererciee

Corections devaleur cumides

1228 149y

4417673

£ ORS370)

butal

EUR
1734103
97 097
(3731 170

1415920

1452 Hu

CILEOS 956

@ Vouverture de Pexerciee 4969 517 ST 183 1173 250 12854 980
Dotations de Nexercice 437167 P25 495 448 3473
Reprises de Vexerploe 4417675 CfOBS 370 SREIREN)

Correntiong de valewr comialdes

¥ b elbture de Pexéreice 5015168 Lazesny 1213408 T RBR IR
Valeur wetie & s fig _ ;
de Pexerciee 33687 26 343 L8 4038 706
Valeur nette go @b o o
-de Pexerciee S 017 444 SRR L9 P 4386051

Les ferrams el constructions compris dans les immiobilisations corporclles sont groves
@ inscriptions hypothécaires en faveur des banques avant accordé des prdts 4 la Socide.

Note 6 - Immobilisations financiéves
6.1 Partedans des entréprises ides

&40 Mouvernens
Valturs
metes ¥
Pouveriury
ge Pexercice

EUR

Comied S04 17352
Editimme S.ard & 197
Polypring B4, 54102
Espacy Médiag S8, 1887 300

ek L

Ddpréciations
e Pexerdice

EUR

(6 197y
(694 102)
{1 557 500)

Editions Hevie 5.4 1 681 1% s
Total 4143043 2287799

& 9

Valenrs
noties 3 i
clihre de

EuR

175525




Editpress Luxembourg 8.4,

Annese guy comptes annuels au 31 décembre 2018

Naote 6 - Immobilisations fnancidres (suite) &

6.1.2.  Detail des paris dans des entreprises Hées

‘ Nurtbre Fracilen CapHaux Bont
daetionsiparts fu capital PROPYES 4o Hésuharde
o lEteTEs Lgan 310278 it B8
Comwd 84, 260 B 67 {}%%% TR S07 .
Fadmme S AT E S 100 % R kY *{'?2??} &
Polygraphic §.A. 2800 0% {2133 456} (240748
Espace Midiss S.A4: ARG HEIRA {6913 R09y (HT2 6925 "
Ediions Revue 5.4 ERIEE Rl {1587 136y 526 6070 &
# RIS VLAY T e it
6.2 Parficipations
Les informations sur les participations ont €& omises: car elles représentent ur intéréy @:
stralégique pour Is Socidnd,
Total
EUR
Vileur brute su début de Mexercice 3 664 283 )
Entres an cotird de Pexercice w k
Sowties de Vexercice R
Valeur brute & la fin de exércice 3664 203 E
Corrections de valeur cumuldes sy début de Pexércice - &
Diitations de Uexercice (50 8313 .
Beprises de Mexercice . &
Corvections de valevy cumulées & Ta Tin de Pexercics (50 831 &
WValeur nefte & 1u Hin de Pexervice
YValour notie g début de Pexerclés §Z’Z

2018 2617
. N EUR EUR
Situatitn nette comptablé des participations _
part du groupe 893 750% 8315187

* chifTres ron adings,




Editpress Luxembourg 8.4,

Anfiexe sux comptes annuels au 31 décembre 2018

Nate 6 = Immobilisations fiaancidres (sulte)

6.3 Créances sur des entreprises lées of créunces suv dis entreprises avec lesguelies
Pentreprise a un lien de participation

La Sociéte o accordé phisictrs préts long terme & ses filiales. Ces filiales. 5ot on pleine
restructuration suite 4 la conjoncture of au mdtior dans lequel elles sont setives. De ce fait, leg
contrals ponclus contiennent une clause de non-remboursenient du principal jusqu'a retour 3
meitleure fortune de ces filisles.

64 Valorisation des entreprises lités ot des participations

L Conseil d”Admiinistration de Ja Société a décidé de pe pratiguer aucune aulre correction
de valewr avtres que celles présentées ¢ notes 6.1.1 et 6.2 sur les paris dans des entreprises
Biges, Jes participations, les créantes sur des entreprises lides et les créances sur Ies
entreprises. envers lesguelies elle a un lien de participation, considérant ey regard deg
perspectives  futures. aucune  dépréciation ne sers durable. Pour certgins det ces
mvestissements, te Conseit d'Administration prend un hotizon & lomg terme comme
référence afin de mesurer les perspectives futises de rentabilité.

Mote 7~ Adlres erfances

Les dutres. créances incluent principalément pour un monfant d'EUR 382 194 (2017
EUR-381 455y le-quatriérae frimestre de Pannée des subventions de 1'Etat luxembourgeois
au titre de Ja Lot du 3 aoit 1998 sur 6 promotion de 1z presse eprie,

Note 8 - Capital souserit

Au 31 décembre 2018, ke capital social est d'EUR R 902 130 etest représentd par 205 860 aetiony:
sans valeur nominale

Note 9 - Réserve egnle

Conformément & 1a loi luxembairgeoise, la Souiété doit affecter $ % de son béncfice et s
réserve lepale jusgu'a concurrence de 10 % di capital souserif, Celte réserve n'est pas
distribuable.

Note 10 - Réserve poui actions propres

Lors de Pexertice 2014, la Société avait acquis des setions Propres pour o montant
d’EUR 11 404 enregisirdes & actif du bilar de la Socidté. Conformément 8 la Loi, la Socittd
a constitué une réserve indisponible intégrée dans Ie posie « Réserve POUE RCHONE propres »
powr unmontant § EUR 11 404,

# (QH} /ﬁé - e Cﬁ;} (17 f%) Ve

»
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L




Editpress Luxembourg §,A,

Anneyeaux comptes annuoels au 31 décembre 2018

Note 11~ Résultats reportés

2018 26817

EUR EUR E
Reésultats reportés au débum de Pexercice (1492 548} {1 887388
Béncticedperte) de Pexervicd précadent 357 34 BT
Hésultats reportés d la clfture de Pexercice {1 507 665y {1497 5483

Llhdffestetion du béndfice 8 &8¢ spprowvée par Passemblée généeple des wotionmaires du
4 juin 201 8.

Note 12 - Emiprunts obligataires convertibles

Les dettes subordonndes v'ont pas de date ¢ niaturite et poftent mtérdl & UR tauk moyen
de 1,33 %

Kofe 13 « Delles envers des établissements de eréddit

Les dchdances des enpronis envers les dablissements de orédit ef Dynes de erédit secordees
s¢ répartissent deda fagon sulvante

2018 2017
ELUR EUR
Inférieure 4.1 i 6504 e & 897 074
Emﬁ:f of 5 ans P H33.050 2 R0A 550
Plus de: 5.ans a7 L9511 081
Total B89S1TS 10453 765

Note 14 -~ Comptes de vogularvisarien passif

Les comptes de régularisation sont principalement composés du crédit dabonnement facture
durant "annde et portant surune durde postérieure a la cidture.

Nofe 15 - Chiffre d’affaires net

Une décomposition: du chiffre d affaires par catégzma d'activite et miarché géographigue
g3t omise parce quelle est susceptible de porer préjudice 4 s Socidid

e X @% (- /@ 7y U

Ak i
-
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Editpress Luxembourg S.A.

Annexe aux comiptes annuels au 31 décembre 2018

Note 16 ~ Antres produits d exploitation

Les autres produits & exploitation incluent printipalénent des subventions de promotion de
ba presse pour-vn montant ' EUR T 868630 (2017 - EUR 1 854 685).

Note 17~ Personnel

La Sucitté s employe 138 persorifies en mavenne ad colirs de Iexercice {2017 ¢ 138 salariés),

Note 18+ Produits provenant de participations

‘Les produils. provenant de participations correspondent. principalemient & un Zeomple sur
dividende versd par Comed S.A. potur un montant "EUR 2 800 000 ainsi qu'un dividende
verss par Edita 54 pour un montant & FLUR S00 000,

Niute 19 - bmpdts sut fe revenu

Les décomptes. définitifs se rapportant & Piwpdt commircial comintinal ef 4 iwipdt sur e
revenu des collectivités fegus & cejour s™étendent jusgu’a Pannée 2073 et pour Mimpdt sur o
fortune &"étendent jusqu'a Uannée 2014

Les Sociétés Beitpress Luxembourg 'S:A4., Polygraphic. S.A. (anciennenent Polyprint BA%

sont intégrées d'un point de vue fiseal & partis de Pannde 1996, 1a société Comed S.A. & partir
de 2000 ; les sociéids Espace Médias S.A. (anciennenient Espate Régie Luxembourg S.A) ¢
Editimmo 5.4 vl (anciennement Voyages Tageblan 8.4 r.L) 4 partir de 2002, par application de
PArticle 164 bisde Ja 1od de Vimpdt sur 1 reveni,

Mote 20~ Rémunérations auy membres du Consell &' Administration

Auvcune rémundration o'y &8 allobes Gy ttre de Peverciee qux membres des OFEANes
administration ou de sorveillance & raison de Tears fonetions,
Note 21 - Engagements hors-bilan

La Sociérd a hypothégqué ceriains de ses immeubles en garantie du financement consenti
par les éiablissements de crédit pour un montant de EUR 870 155

Les engagements rion encore éohus sar les loyers sestant & paver s"8lévenl & BUR 207 953
au 31 décembre 2018, Tls sont relatifs 4 des contrats de Teasing pour des véhicules.

La Société g dgalement contracté une garantie bantaire pour ui montant de EUR 2 4%,
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Editpress Luxembourg 8.4,

Annexe auy comptes annuels au 31 décembre 2018

Nete 22~ Evénements fiostérieurs 4 la cloture

Dans le cadre de la restructivation du groupe Editpress, il eyt envisagé que Polygraphic S.A.
soit absorbie par Ta. Société, Cetip décision sera prise courant 20H 3,

At cours desa réunion du & juin 2019, le conseil d adminisiration a déeidé des mesures de
restructuration qui produiront leurs effets au cours des exercices 2019 1 2020. 1 a également.
f1d: décide d arvdter Ia distribution du joursal « Le Jeudi s,
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